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�
'HDU�6KDUHKROGHU��
�
:H�DUH�SOHDVHG�WR�SUHVHQW�WKH�DQQXDO�UHSRUW�RI�WKH�16(/����LQGHNVR�IRQGDV���WKH�)XQG���IRU�WKH�\HDU�
HQGHG����'HFHPEHU��������
�
6WRFN�0DUNHW�5HYLHZ�
'HVSLWH�WKH�/LWKXDQLDQ�HFRQRP\�KDYLQJ�VKRZQ�PXFK�VWUHQJWK�DQG�UHFRYHU\� LQ�������ORZ�WUDGLQJ�
YROXPHV� DQG� WKH�GHFOLQH� RI� WKH� WRWDO�SULFH� OHYHO� UHVXOWHG� LQ� D�SOXQJH�RI� DOO� HTXLW\� LQGLFHV� RI� WKH�
1DWLRQDO�6WRFN�([FKDQJH�RI�/LWKXDQLD� LQ�������7KH�/LWKXDQLDQ�VWRFN�PDUNHW��DV�PHDVXUHG�E\�WKH�
/,7,1�*�,QGH[ � ��IHOO�E\��������LQ�������7KH�RWKHU�PDMRU�LQGH[��WKH�/,7,1 � � ��IHOO�E\����������2Q����
6HSWHPEHU�������WKH�/,7,1�DQG�/,7,1�*�,QGLFHV�UHDFKHG�WKHLU�KLVWRULFDO�ORZV���
7KH� 16(/� ��� ,QGH[�� UHIOHFWLQJ� FKDQJHV� RI� WKH� )XQG
V� SRUWIROLR� YDOXH�� IHOO� E\� ������ LQ� ������ ,W�
RXWSHUIRUPHG�WKH�RWKHU�WZR�PDMRU�/LWKXDQLDQ�HTXLW\�LQGLFHV�DV�LW�KDV�KLVWRULFDOO\���
6WDUWLQJ�6HSWHPEHU�����WKH�16(/����,QGH[�DQG�DOO�WKUHH�/,7,1�LQGLFHV�VWDUWHG�WR�JR�XS�UDSLGO\��7KH�
16(/����,QGH[�LQFUHDVHG�E\���������/,7,1�E\���������DQG�/,7,1�*�E\��������XQWLO����'HFHPEHU�
������
�
)XQG�3HUIRUPDQFH�
$W�WKH�VWDUW�RI�SXEOLF�GLVWULEXWLRQ�RQ���$SULO�������WKH�)XQG·V�VKDUH�SULFH�ZDV��������/LWDV��%\����
'HFHPEHU�������LW�GHFUHDVHG�E\��������7KH�16(/����,QGH[�IHOO�E\��������WKH�/,7,1�DQG�/,7,1�*�
,QGLFHV�IHOO�E\��������DQG��������UHVSHFWLYHO\�GXULQJ�WKLV�SHULRG���6WDUWLQJ����6HSWHPEHU�������WKH�
)XQG
V� 1$9� DORQJ� ZLWK� WKH� UHFRYHULQJ� /LWKXDQLDQ� VWRFN� PDUNHW� LQFUHDVHG� E\� ������� E\� ���
'HFHPEHU��������
1R�GLYLGHQG�ZDV�SDLG�RXW�GXULQJ�WKH�\HDU�DFFRUGLQJ�WR�WKH�3URVSHFWXV��
�
0DUNHW�2XWORRN�
,Q�WKH�RYHUDOO�\HDU�������/LWKXDQLDQ�HFRQRP\�JUHZ�E\�����SHUFHQW��,WV�JURZWK�SURVSHFWV�FRQWLQXH�WR�
UHPDLQ�UREXVW��VXSSRUWHG�E\�ERWK�VWURQJ�H[WHUQDO�JURZWK�DQG�D�SRZHUIXO�GRPHVWLF�FRQVXPSWLRQ�
UHFRYHU\��,Q�'HFHPEHU�������LQGXVWULDO�VDOHV�JUHZ�E\����SHUFHQW�\�R�\��,Q�-DQXDU\�������UHWDLO�VDOHV�
LQ�/LWKXDQLD�URVH�E\������SHUFHQW�FRPSDUHG�WR�WKH�VDPH�SHULRG�D�\HDU�HDUOLHU��H[FOXGLQJ�WKH�DXWR�
UHODWHG�VHFWRU��RYHUDOO�UHWDLO�VDOHV�URVH�E\�����SHUFHQW�LQ�\�R�\�WHUPV��
7KH�/LWKXDQLDQ�)LQDQFH�0LQLVWU\�KDV�UDLVHG�LWV�*'3�JURZWK�IRUHFDVW�IRU������IURP�����SHUFHQW�WR�����
SHUFHQW� LQ� WKH� OLJKW� RI� WKH� FRXQWU\·V� EHWWHU�WKDQ�H[SHFWHG� HFRQRPLF� SHUIRUPDQFH� LQ� ������ 7KH�
PLQLVWU\�KDV�UHYLVHG�GRZQZDUGV�LWV�DYHUDJH�DQQXDO�LQIODWLRQ�HVWLPDWH�IRU�������IURP�����SHUFHQW�WR�
����SHUFHQW��
/LWKXDQLDQ�VWRFN�PDUNHW�LV�DW� ODVW�EHJLQQLQJ�WR�UHIOHFW�WKH�JURZLQJ�/LWKXDQLDQ�HFRQRP\��)URP����
6HSWHPEHU������²����'HFHPEHU�������WKH�VWRFN�PDUNHW�LV�XS�VWURQJO\��/RRNLQJ�IRUZDUG��FRQWLQXHG�
UHFRYHU\�RI� WKH�/LWKXDQLDQ�HFRQRP\�VKRXOG�VWLOO�PHDQ�KLJKHU� VWRFN�SULFHV�VLQFH�PDQ\�VWRFNV�DUH�
VWLOO� WUDGLQJ� DW� VWHHS� GLVFRXQWV� WR� LQWULQVLF� YDOXDWLRQ�� 7KH� PDUNHW� DV� D� ZKROH� LV� FOHDUO\�
XQGHUYDOXDWHG� LQ� YLHZ� RI� WKH� SRVLWLYH� HFRQRPLF� RXWORRN� IRU� /LWKXDQLD� DQG� WKH� VWURQJ� SURMHFWHG�
HDUQLQJV� JURZWK�� ,W� LV� DOO� WDUJHWHG� WR� LPSURYH� ORQJ�WHUP� FRUSRUDWH� UHWXUQ� RQ� HTXLW\� �52(�� DQG�
HQKDQFH�VKDUHKROGHUV�YDOXH��
������������������������������ ������������������������������ ���FRPSRVHG�RI�DOO�WKH�FRPSDQLHV�OLVWHG�LQ�WKH�1DWLRQDO�6WRFN�([FKDQJH�RI�/LWKXDQLD��� � ��FRPSRVHG�RI�DOO�WKH�FRPSDQLHV�OLVWHG�LQ�WKH�2IILFLDO�/LVW�RI�WKH�1DWLRQDO�6WRFN�([FKDQJH�RI�/LWKXDQLD��
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$FFRUGLQJ�WR�DQDO\VLV�E\�=35�,QWHUQDWLRQDO�,QF���/LWKXDQLD
V�VWRFN�PDUNHW�YDOXDWLRQV�DUH�WKH�ORZHVW�
LQ� WKH�ZRUOG�ULJKW�QRZ�DQG�GR�QRW�KDYH�DQ\�RI� WKH�PDMRU�HFRQRPLFDO�DQG�SROLWLFDO�ULVNV�RI�RWKHU�
HPHUJLQJ�PDUNHWV���
�
:H�DUH�YHU\�H[FLWHG�DERXW� WKH�SRWHQWLDO�RI� WKH�PDUNHW��2XU�SULYDWH� LQYHVWRUV�DQG�FRPSDQLHV�DUH�
PDNLQJ�LQYHVWPHQWV�DW�ULGLFXORXVO\�ORZ�SULFHV�WR�ERRN�YDOXH��QHW�FXUUHQW�DVVHWV�DQG�FDVK�IORZ��2QFH�
WKH�/LWKXDQLDQ�SXEOLF�EHJLQV�WR�UHFRJQL]H�WKH�YDOXH�DQG�SURILW�RI�HTXLW\�LQYHVWPHQWV��WKLV�PDUNHW�
ZLOO�H[SORGH�XSZDUGV�PDQ\�WLPHV�LWV�FXUUHQW�YDOXDWLRQ��
�
$V� WKLV� LV� RXU� ILUVW� DQQXDO� UHSRUW��ZH� ORRN� IRUZDUG� WR�PDQ\� \HDUV� RI� VXFFHVVIXO� LQYHVWPHQW� DQG�
ZULWLQJ�WKH�IXWXUH�DQQXDO�UHSRUWV�IRU�RXU�LQYHVWRUV��
�
�
�

6LQFHUHO\��

�
0$;�=$9$1(//,�
&KDLUPDQ�RI�WKH�%RDUG�

�
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,��*(1(5$/�,1)250$7,21�
�
���0DLQ�GDWD�DERXW�WKH�)XQG��
1DPH� 16(/����LQGHNVR�IRQGDV�
5HJLVWHUHG�RIILFH� 8NPHUJ V���������/7������9LOQLXV��/LWKXDQLD�
7HOHSKRQH�QXPEHU� ��������������
)D[�QXPEHU� ��������������
(�PDLO�DGGUHVV� IXQG#LQGH[IXQG�OW�
,QWHUQHW�DGGUHVV� ZZZ�LQGH[IXQG�OW�
/HJDO�RUJDQL]DWLRQ�IRUP� LQYHVWPHQW�YDULDEOH�FDSLWDO�FRPSDQ\�
'DWH�DQG�SODFH�RI�UHJLVWUDWLRQ� ���$XJXVW�������0LQLVWU\�RI�(FRQRPLFV�RI�WKH�5HSXEOLF�RI�

/LWKXDQLD�
'DWH�DQG�SODFH�RI�SHUPLW�IRU�DFWLYLWLHV� ���-DQXDU\�������6HFXULWLHV�&RPPLVVLRQ�RI�WKH�5HSXEOLF�

RI�/LWKXDQLD�
5HJLVWUDWLRQ�1R� 8 ����������
&RGH�LQ�WKH�5HJLVWHU�RI�(QWHUSULVHV� ��������
3HUPLW�IRU�DFWLYLWLHV�1R� ,..%����
���3HUVRQV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�DFFXUDF\�RI�LQIRUPDWLRQ�LQ�WKH�UHSRUW��
�
16(/� ��� LQGHNVR� IRQGDV�� UHSUHVHQWHG� E\� 0U�� 0DULMRQDV� 5R LXV�� WKH� 'LUHFWRU� *HQHUDO� RI� WKH�
0DQDJHPHQW� &RPSDQ\� RI� WKH�16(/� ��� LQGHNVR� IRQGDV�� DQG� 'DLQLXV�0LQHOJD�� WKH� $FFRXQWDQW� LQ�
&KLHI�RI�WKH�0DQDJHPHQW�&RPSDQ\�RI�WKH�16(/����LQGHNVR�IRQGDV�KHUHE\�FRQILUPV��WKDW�LQIRUPDWLRQ�
FRQWDLQHG� LQ� WKH�UHSRUW� LV� WUXH�DQG�WKHUH�DUH�QR�VXSSUHVVHG�IDFWV�ZKLFK�FRXOG�KDYH�DQ�LPSDFW�RQ�
LQYHVWRU
V� GHFLVLRQV� WR� EX\� RU� VHOO� WKH� )XQG
V� VHFXULWLHV�� DV� ZHOO� DV� WKH� PDUNHW� SULFH� RI� WKRVH�
VHFXULWLHV�DQG�WKHLU�YDOXDWLRQ��
�
5HSRUW� DQG� RWKHU� GRFXPHQWV� RQ� WKH�EDVLV�ZKHUHRI� WKLV� UHSRUW�ZDV�SUHSDUHG�DUH� DYDLODEOH� DW� WKH�
16(/����LQGHNVR�IRQGDV��LQ�9LOQLXV��8NPHUJ V���������RQ�EXVLQHVV�GD\V�IURP����D�P��WLOO���S�P��
�
7KH�UHSRUW�LV�SUHSDUHG�LQ�9LOQLXV��0DUFK�������
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,,���6+$5(6�$1'�6+$5(+2/'(56�
�
���6KDUHV��
2Q� ��� 'HFHPEHU� ������ WKH� VKDUH� FDSLWDO� RI� WKH� )XQG�ZDV� ���������� /LWDV� �/7/��� ,W�ZDV� GLYLGHG�
DPRQJ�������VKDUHV���
7KH� JHQHUDO� GRZQZDUG� WUHQG�PDUNHWV� WKH� EHJLQQLQJ� RI� SXEOLF� GLVWULEXWLRQ� RI� WKH� )XQG� VKDUHV��
+RZHYHU��VWDUWLQJ����6HSWHPEHU�������WKH�)XQG�VKDUH�SULFH�LQFUHDVHG�E\���������
�
+LJK� /7/� �������� ��0DUFK������
/RZ������������������������������������� /7/� ������� ���6HSWHPEHU������
6WDUW�RI�SXEOLF�GLVWULEXWLRQ� /7/� ������� ��$SULO������
<HDU�(QG� /7/� ������� �
�
���6KDUHKROGHUV��
�
7KH�WRWDO�QXPEHU�RI�VKDUHKROGHUV�RI�16(/����LQGHNVR�IRQGDV�DV�RI����'HFHPEHU������ZDV�����
�
7KH�IROORZLQJ�VKDUHKROGHUV�KROG�PRUH�WKDQ���SHU�FHQW�RI�WKH�)XQG
V�VKDUH�FDSLWDO�DV�RI����'HFHPEHU�
������
�

1DPH�DQG�VXUQDPH�RI�
SHUVRQV�

�QDPH�RI�HQWHUSULVH��
1XPEHU�RI�VKDUHV�
RZQHG�E\�WKH�ULJKW�

RI�RZQHUVKLS�
3DUW�LQ�WKH�

VKDUH�
FDSLWDO�����

3DUW�RI�YRWHV�JLYHQ�
E\�WKH�VKDUHV�

RZQHG�E\�WKH�ULJKW�
RI�RZQHUVKLS�����

3DUW�RI�YRWHV�KHOG�
WRJHWKHU�ZLWK�
SHUVRQV�DFWLQJ�
WRJHWKHU�����

0D[�(GZDUG�=DYDQHOOL� ����� ������ ������ ������
=35�,QWHUQDWLRQDO�,QF�� ���� ������ ������ ������
�
3HUVRQV�DFWLQJ�WRJHWKHU��
�

1DPH�DQG�VXUQDPH�RI�SHUVRQV�
�QDPH�RI�HQWHUSULVH��

1XPEHU�RI�VKDUHV�RZQHG�
E\�WKH�ULJKW�RI�RZQHUVKLS�

3DUW�LQ�WKH�VKDUH�
FDSLWDO�����

0D[�(GZDUG�=DYDQHOOL���
&KDLUPDQ�RI�WKH�6XSHUYLVRU\�%RDUG�

������ ������

=35�,QWHUQDWLRQDO�,QF����
RQH�RI�LWV�RZQHUV�LV�0D[�(GZDUG�=DYDQHOOL�

���� ������

0DULMRQDV�5R LXV���
'LUHFWRU�*HQHUDO�RI�WKH�0DQDJHPHQW�&RPSDQ\�

��� �����

'DLQLXV�0LQHOJD���
$FFRXQWDQW�LQ�&KLHI�RI�WKH�0DQDJHPHQW�&RPSDQ\�

�� �����

$XUHOLMD�0XçDLW ���
0HPEHU�RI�WKH�6XSHUYLVRU\�%RDUG�

�� �����

7RWDO�� ������ ������
�
�
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,,,�� 3257)2/,2�2)�,19(670(176�
�
���3RUWIROLR�VWDWLVWLFV��
�
&KDUDFWHULVWLFV � � ����������� �����������
1HW�$VVHWV���1$9����������/LWDV�� ���������� ����������
$QQXDO�DYHUDJH�1$9���/LWDV�� � ����������
1$9�SHU�6KDUH��������������/LWDV�� �������� �������
6WRFNV��� ���� ��������
7�%LOOV��� �������� ����
&DVK������ ������� �������
�
�
7RS�7HQ�+ROGLQJV
� �����������
(NUDQDV� ��������
/LHWXYRV�WHOHNRPDV� ������
5RNLåNLR�V ULV� �����
/LHWXYRV�GXMRV� �����
3LHQR�çYDLJçG V� �����
/LHWXYRV�GUDXGLPDV� �����
0DçHLNL �QDIWD� �����
6QDLJ � �����
/LVFR�%DOWLF�6HUYLFH� �����
äLDXOL �EDQNDV� �����
7RWDO�� ��������
�
�
7RS�)LYH�6HFWRUV
� �����������
'DLU\�3URGXFWV�� ��������
(OHFWULF�DQG�2SWLFDO�(TXLSPHQW� ������
7HOHFRPPXQLFDWLRQV� ������
%DQNLQJ� �����
1DWXUDO�*DV�6XSSO\� �����
7RWDO�� ��������

������������������������������ ������������������������������
�:HLJKWLQJV�UHSUHVHQW�SHUFHQWDJHV�RI�QHW�DVVHWV�RI�WKH�)XQG�DV�RI�WKH�GDWHV�LQGLFDWHG��7KH�)XQG
V�SRUWIROLR�LV�
SDVVLYHO\�PDQDJHG��LWV�FRPSRVLWLRQ�ZLOO�YDU\�HYHU\�TXDUWHU��
�
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���&RPSRVLWLRQ�RI�,QYHVWPHQW�3RUWIROLR��
�
$V� RI� ��� -DQXDU\� ������ WKH� )XQG� FRPSRVHG� LWV� LQYHVWPHQW� SRUWIROLR� RI� ��� ELJJHVW� IUHH� IORDW�
FDSLWDOL]DWLRQ�VWRFNV�OLVWHG�LQ�WKH�1DWLRQDO�6WRFN�([FKDQJH�RI�/LWKXDQLD��
�
$V�RI����'HFHPEHU�������WKH�)XQG
V�LQYHVWPHQW�SRUWIROLR�ZDV�DV�IROORZV��

�
&RPPRQ�VWRFNV�²���������

�
�

1XPEHU�RI�
6KDUHV�

� �
9DOXH�
�/LWDV��

�
�

:HLJKW � �
�
'DLU\�3URGXFWV�²��������

������ 5RNLåNLR�V ULV� �������� �������
������� 3LHQR�çYDLJçG V� ������� �������
������ æHPDLWLMRV�SLHQDV� ������� �������

������� 3DQHY çLR�SLHQDV� ������� �������
�
(OHFWULFDO�DQG�2SWLFDO�(TXLSPHQW�²��������

������� (NUDQDV� �������� ��������
������ 6QDLJ � ������� �������
������ 9LOQLDXV�YLQJLV� ������� �������

�
7HOHFRPPXQLFDWLRQV�²��������
�������� /LHWXYRV�WHOHNRPDV� �������� ��������

�
%DQNLQJ�²�������

���� äLDXOL �EDQNDV� ������� �������
������ NLR�EDQNDV� ������� �������
������ %DQNDV�6QRUDV� ������� �������

�
1DWXUDO�*DV�6XSSO\�²�������

������� /LHWXYRV�GXMRV� ������� �������
�
,QVXUDQFH�DQG�+ROGLQJ�²�������

���� /LHWXYRV�GUDXGLPDV� ������� �������
���� 1DIWRV�WHUPLQDODV� ������� �������

�
2LO�DQG�3HWUROHXP�3URGXFWV��²�������
�������� 0DçHLNL �QDIWD� ������� �������

������������������������������ ������������������������������
�:HLJKWLQJV�UHSUHVHQW�SHUFHQWDJHV�RI�QHW�DVVHWV�RI�WKH�)XQG�DV�RI�WKH�GDWHV�LQGLFDWHG��7KH�)XQG
V�SRUWIROLR�LV�SDVVLYHO\�
PDQDJHG��LWV�FRPSRVLWLRQ�ZLOO�YDU\�HYHU\�TXDUWHU��
�
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&RPPRQ�6WRFNV��&RQWLQXHG��
�
1XPEHU�RI�
6KDUHV�

� 9DOXH�
�/LWDV��

�
:HLJKW
�

�
7UDQVSRUW�²�������

������� /LHWXYRV�M U �ODLYLQLQN\VW ��/,6&2�� ������ �������
������ .ODLS GRV�M U �NURYLQL �NRPSDQLMD�

�./$6&2��
������ �������

�������� /LVFR�%DOWLF�6HUYLFH� ������� �������
������� .ODLS GRV�WUDQVSRUWR�ODLY\QDV� ������� �������

�
%UHZHU\�²�������
�

������ .DOQDSLOLV� ������� �������
������ 5DJXWLV� ������� �������

�
&KHPLFDOV�DQG�&KHPLFDO�3URGXFWV�²�������
�

������ /LIRVD� ������� �������
������ 6DQLWDV� ������� �������

�
)XUQLWXUH�²�������
�

������ 9LOQLDXV�EDOG �NRPELQDWDV� ������� �������
������ .ODLS GRV�EDOGDL� ������� �������

�
%HYHUDJHV�²�������
�

������� $OLWD� ������� �������
������� $Q\Nå L �Y\QDV� ������� �������
������ 6WXPEUDV� ������ �������

�
/LJKW�,QGXVWU\�²�������
�

������ 8WHQRV�WULNRWDçDV� ������� �������
� �
(OHFWULFLW\�²�������
�

������� /LHWXYRV�HQHUJLMD� ������� �������
�
0DQXIDFWXUH�RI�&HPHQW�²�������
�

������� $NPHQ V�FHPHQWDV� ������ �������
�
�
�
�
�� �:HLJKWLQJV�UHSUHVHQW�SHUFHQWDJHV�RI�QHW�DVVHWV�RI�WKH�)XQG�DV�RI�WKH�GDWHV�LQGLFDWHG��7KH�)XQG
V�
SRUWIROLR�LV�SDVVLYHO\�PDQDJHG��LWV�FRPSRVLWLRQ�ZLOO�YDU\�HYHU\�TXDUWHU��
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�
7KH�IROORZLQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�16(/����LQGHNVR�IRQGDV�DUH�SUHSDUHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�
*HQHUDO�$FFRXQWLQJ�3ULQFLSOHV�DQG�DXGLWHG�E\�WKH�DXGLWRUV���
�
6WDWHPHQWV�DUH�LQ�/LWKXDQLDQ�FXUUHQF\�/LWDV���
�
����%DODQFH�6KHHW��
�
7KH�)XQG�VWDUWHG�LWV�DFWLYLWLHV�LQ�VHFRQG�KDOI�RI�������
�

$VVHWV� ����������� �����������
/RQJ�WHUP�$VVHWV� � �
6KRUW�WHUP�$VVHWV�� ���������� ����������

3UHSDLG�H[SHQVHV� ������ �
9DOXH�RI�LQYHVWPHQW�SRUWIROLR� ���������� ��������
&DVK�DW�EDQN�DQG�LQ�KDQG� ������� �������

$FFUXHG�,QFRPH�DQG�'HIHUUHG�&KDUJHV�� � ������
7RWDO�$VVHWV� ���������� ����������
� � �

6KDUHKROGHUV�(TXLW\�DQG�/LDELOLWLHV� � �
6KDUHKROGHUV�(TXLW\�� ���������� ����������
/RQJ�WHUP�OLDELOLWLHV� � �
6KRUW�WHUP�OLDELOLWLHV�� ������ ����

$FFRXQWV�SD\DEOH� ������ ���
7D[HV�� � ����

7RWDO�/LDELOLWLHV�� ������ ����
$FFUXHG�H[SHQVHV�DQG�RWKHU�OLDELOLWLHV� ������ �
7RWDO�6KDUHKROGHUV�(TXLW\�DQG�/LDELOLWLHV� ���������� ����������

�
�

&RPPHQWV�WR�%DODQFH�VKHHW��
�
)XQG�KDV�QR�SK\VLFDO�DVVHWV�RI�LWV�RZQ��0DQDJHPHQW�&RPSDQ\�,QYHVWLFLM �SRUWIHOL �YDOG\PDV�LV�
UXQQLQJ�WKH�)XQG���
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����6WDWHPHQW�RI�&KDQJHV�LQ�1HW�$VVHWV�� � � � � �
�
7KH�)XQG�VWDUWHG�LWV�DFWLYLWLHV�LQ�������VR�WKHUH�LV�QR���\HDU�FRPSDULVRQ�WDEOH��
�

� ����������� �����������
���2SHUDWLQJ�H[SHQVHV�� � �

�����0DUNHWLQJ� ����������������� �
�����2UJDQL]DWLRQ�FRVW� ������������������� �
�����/HJDO�IHHV�DQG�H[SHQVHV� ������������������� �
�����$XGLW� ������������������� �
�����,QYHVWPHQW�PDQDJHPHQW�IHH� ������������������� �
�����%URNHUDJH�IHH� ������������������� �
�����&XVWRGLDQ�IHHV�DQG�H[SHQVHV� ������������������� �
�����2WKHU�H[SHQVHV� ��������������������� ���
7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� ������������������� ���

���,QYHVWPHQW�LQFRPH��� � �
�����%DQN�GHSRVLW�LQWHUHVW�� �������������������� ������
�����7�%LOO�LQWHUHVW� �������������������� ������
�����'LYLGHQGV� �������������������� �
7RWDO�LQYHVWPHQW�LQFRPH� �������������������� ������

���1HW�LQYHVWPHQW�LQFRPH��ORVV�� ���������� ������
���7D[�SDLG�RQ�LQYHVWPHQWV� � �����
���1HW�SURILW��ORVV�� ��������� ������
���,QYHVWPHQW�DFWLYLW\� � �

6HFXULWLHV�VROG� �������������������� �
&RVW�RI�VHFXULWLHV� �������������������� �
1HW�JDLQ�IURP�7�ELOOV�� �������������������� �
1HW�JDLQ�IURP�LQYHVWPHQW�DFWLYLWLHV� ���������������������� �

���1HW�FKDQJH�LQ�XQUHDOL]HG�DSSUHFLDWLRQ� � �
&RVW�� ���������������� �
0DUNHW�9DOXH� ���������������� �

7RWDO�QHW�FKDQJH�LQ�XQUHDOL]HG�DSSUHFLDWLRQ� �������������������� �
1HW�UHDOL]HG�DQG�XQUHDOL]HG�JDLQV� �������������������� �
1HW�GHFUHDVH�LQ�QHW�DVVHWV�UHVXOWLQJ�IURP�
RSHUDWLRQV�

�������������������� �
�
&RPPHQWV�WR�6WDWHPHQW�RI�&KDQJHV�LQ�1HW�$VVHWV�
�
$OO� VWDUW�XS� FRVWV� DUH� OLVWHG� LQ� SRLQWV� ����� DQG� ������ WKH\� UHSUHVHQW� ������� RI� DOO� WKH� RSHUDWLQJ�
H[SHQVHV�IRU�WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG����������������������7KH�VWDUW�XS�FRVWV�ZHUH�SDLG�EHIRUH�VWDUWLQJ�
SXEOLF� GLVWULEXWLRQ� RI� WKH� )XQG
V� VKDUHV�� 7KLV� ZD\� WKH\� GLGQ
W� UHGXFH� )XQG
V� 1$9� IRU� QHZ�
VKDUHKROGHUV���
�
,QYHVWPHQW�PDQDJHPHQW�IHH��������/LWDV��LV�FDOFXODWHG�DV����RI�DYHUDJH�DQQXDO�1$9��
�
7KHUH�LV�QR�SURILW�WD[�RQ�UHLQYHVWHG�SURILW��2Q�WKH�ODVW�EXVLQHVV�GD\�RI�������WKH�)XQG�JRW�������/LWDV�
LQWHUHVW� IURP�EDQN�GHSRVLW�DQG� WKH�0DQDJHPHQW�&RPSDQ\�GLG�QRW� LQYHVW� LW� IRU�DYRLGLQJ�LQFRPH�
WD[��7KLV�ZD\�WKH�VPDOO�LQFRPH�WD[������/LWDV��KDG�WR�EH�SDLG��
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